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Abstract: 

This study explores the burgeoning significance of Sukuk (Islamic bonds) within the 

broader framework of Islamic finance and evaluates its strategic role in shaping the modern global 

economy. Over the past few decades, Sukuk has emerged as a viable, asset-backed alternative to 
conventional interest-bearing debt instruments, aligning economic growth with Shariah principles. 

Utilizing a qualitative and analytical approach, this paper examines the historical evolution, core 

structural typologies (such as Ijarah, Musharakah, and Murabahah), and the distinct conceptual 
foundations of Sukuk. Furthermore, the research investigates how Sukuk facilitates sustainable 

economic development by mobilizing capital for large-scale infrastructure projects, deepening 

capital markets, and promoting financial inclusion. The findings indicate that Sukuk not only 

enhances fiscal flexibility for sovereign and corporate entities but also fosters macroeconomic 
stability by mitigating systemic risks inherent in conventional banking. The study concludes that 

addressing contemporary challenges—such as regulatory standardization, liquidity management, 

and cross-border legal frameworks—is imperative for optimizing the potential of Sukuk as a 
catalyst for modern economic resilience and ethical financial growth. 

 
Keywords: Islamic Finance, Sukuk, Modern Economy, Economic Development, Asset-

Backed Securities, Shariah Compliance . 

ی

و ک ک ی
صک

ی:یتعارف

و ک
صک

 کے کر تذکرہ ک اطلاقات کے اس میں ادواری مختلف اوری معنی یکے اس میںی لغت عربی اصل پہلے کہ ہے ضروری لئے کے سمجھنے یحقیقت اصل کی 

ی۔یجائی یکیی یذکر یتعریف یعصریی یکی یاس

و ک ی
صک

ی: تحقیق لغوی کی ی

و ک" یلفظ
صک

۔ ہے یگیی یلیی( یادھار) یمستعار یسے" یچک" یلفظ یمشہور یکے یفارسی یپر یطوری یتاریخی یجی یہے،ی یجمع یکی" یصک" یلفظ یکے یزبان یعربی یپر یطور یبنیادی" ی

 تاریی یاسلام۔ تھا یہوتا یپر یدستاویی مستند یکیی یدین لین یاوری یداری ذمہ یمالیتی یاطلاقی یک یاس پر یطور یاصطلاحی یتاہم یتھا،ی یمستعمل یلیی یکے' یخط' ییی یتحریی یکسی یلفظ ییی یسے اعتبار لغوی

 یی یکیونکی یتھے، یکہلاتی" یصک" یبھی ینامی یاجازتی یعطایکے یاور یتنخواہیں یوظائف، یوالے یہونی یجاری یکی یملازمیی یسے یجانب یکی یالمال یبیت یمیںی یادواری یابتدائی یکے

 منظوری یابن علامہ یمیں العرب یلسانی یک تفصیل یاسی۔تھا یجاتا کیا یحاصلی یغلہ ییی یرقم یسےی یالمال یبیت یکری یدکھا یجنہیی یتھے ہوت یتحریی یمیںی یشکل یکیی یمکتوب یایی یباقاعدہی یاحکاماتی

ی: ہے یفرمایی یبیان ییوں یک تفصیلات یانہیی ین یافریقی

والصك الكتاب فارسي معرب وجمعه أصك وصكوك وصكاك؛ قال أبو منصور  
ويجمع صكاكا وصكوكا،   أصله چك،  معرب  للعهدة،  يكتب  الذي  والصك   :

 .iوكانت الأرزاق تسمى صكاكا لأنها كانت تخرج مكتوبة
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صک' یاوری"
ل
 گیی لی بنا عربی جسے یہےی لفظ کی فارسی یپر طوری بنیادیی یی ہے،ی( کتاب یی) دستاویی ہوئیی لکھی مرادی سےی' ا

و کی' ی،'أصک'ی یجمعی یکیی یاسی یاور ی،(یہے یمعربی) یہے
صک

 فرماتی( یالازہری) یمنصور یابی۔ یہے یآت' یصكا ک' یاور' ی

'ہیں صک: 
ل
یا یاسی'  یدستاویی  ییی  یمکتوبی  یکی  یکہتی  یہیںی  یج  یکسی  یمعاہدے،  یذمہی  یداریی  ییی  یحقی   ملکیی 

(Guaranty/Deed )صكا کی'ی جمع کی یاس اور ہے،' چک' لفظ یک فارسی یاصل کی یاس جائ؛ لکھا لی کے '

و ک' یاوری
صک

 جاتای یدی ینامی یک' یصكا ک' یبھی یک یراشی یوی یوظائف یکے یمستحقین یاور یملازمیی( یمیں یتاری۔ )ہے یآت' ی

ی۔"تھے یجاتی یکیی یجاری یکےی یکر یتحری( یپر یطور سرکری) یباقاعدہی یوہی کیونک تھا،ی

 کریمی ینبی یکہ یہےی ییی یخلاصہ یک یجی یہےی یروایت یای متعلق یسے احوال کے یقیامت وہی۔ ہے یکیا یاستعمالی یکی یلفظی یاس بھ ینی یکریم ینبی یبھی یمیں حدیث یای ینیز

 میریی سے بہتی اور گی جائیں یچلی میںی جنت سےی رحمت کی تعالیٰ اللہ لوگ سے یبہت سےی میں یتوان گی ہو شروعی یحساب ک امت میریی جب دنی یکے قیامت فرمای ن

ی یپروان یکے یجنتی یمیں یبارے یکے یلوگوں یان یمجھے یتی ییہاں یگ یہوں یکرتار یشفاعت یمسلسل یلئے یکے یانی یمیں۔ یگ یجائیںی یچلی یمیں یجنتی یسے یوجہ یکی یشفاعت

ئ

 دی 

ی: فرمائی یاستعمال یالفاظی یی ینی یالسلام یعلیہ صلی یکریم ینبی یلئےی یکے یکرن یادا یکی یباتی یآخریی اس۔ یگ یہوی یچکی بھیجا یمیں یدوزخی ک یجی یگ یجائیں

 iiفما أزال أشفع حتى أعطى صكاكا برجال قد بعث بهم إلى النار. 

 میںی یحی یکے( یگناہگاروں) یمردوں یانی مجھے کہ یت ییہاںی یگ، یرہوںی یکرتا( یسفارشی) یشفاعت مسلسل یمیںی یپس"

و ک) یپروان یکے یمغفرت یبھ
صک

ی۔"یگ ہوی یچکی جا بھیجا یطرف یکیی یجہنم یجنہیی یگی یجائیں یدیی کر یعطا( ی

 لغویی یمطلق یاپنے ی“صکی” پر ییہاں۔ یہےی یجمع یکی ی“صک” کہ یج یفرمای یاستعمال یلفظ یک ی“ا کصك” یلئے یکے یپروان یاوری یچٹھی یکی یجنت ین یکریم ینب یمیں یاس ی

 مسلی یصحیح کہ جیسا ہے، ملتا تذکرہ ک اس یمیں احادیثی یمیں سلسلے کے استعمال یکے اس بھ متعلق سے یمعاملات مالی نیز۔ ہے ہوای استعمال میں( یعرضی اوری خط یعنی) معنی

ی: کہ یہےی یمیں روایت یایی یکیی یابہریہ یحضرتی یمیں

ي هريرة، أنه قال لمروان : أحللت بيع الربا، فقال مروان ما فعلت؟ فقال  عن أب 
أبو هريرة: أحللت بيع الصكاك، وقد نهى رسول الله صلى الله عليه وسلم عن  

 iii۔ بيع الطعام حتى يستوفى ، قال: فخطب مروان الناس، فنهى عن بيعها 

 ایسی ین میں کہ پوچھی سے انی نی مروان۔ ہے دیی قراری حلال ک ربای ن آپی کہ کہی سے مروانی مرتبی ایی ن ابہریہی یحضرت کہ ہے ی خلاصہ ک اس

 سےی بیچنے آگ یت یوقی یاس ک چیز یکیی یکھان ینی یکریمی ینب حالانک یہے یدی اجازت یکیی یفروخی یو یخریی یکیی ی“كا کصی” ینی یآپ یکہ یفرمایی ینی یابہریہ یحضرتی ؟ یہےی یکیا یکیا

ی۔کیا یمنعی یسے یفروخی یو یخریی یکیی یاس یانہیی یاوری یکیی یتقری یمیں یلوگوں ینی یمروان یکر یسی یی۔ یجائی یلای ینی یمیں قبضے یاپنےی یطرحی یپوری یک اس یکہ یت یجبی یہے یکیا یمنع

و ک "جمع کیی لفظ یاس ، ہےی جمع کی صک“ی كا کصی” کہ ہیںی فرمات نووی علامہ شارحی مشہوری کے مسل یصحیح میںی تشریی کی حدیث اس
صک

۔ ہے آتی بھ "ی

 کی یشخص یاس یکہ یتھای یہوتا یلکھا یپر یج یتھی،ی یہوت یجاری یلئے یکے یمستحق یسے یطرفی یکی یوق یحاکی یج یتھی یہوت یپرچی یوہی یکی( یوغیرہ یعطیہ یتنخواہ،ی) ی یرزقی یمرادی یسے یاس

۔جائی یکیای یجاری یسےاتناغلہ یالمال یبیت یسرکری

iv

ی

 اسی ین ابہریہ حضرتی۔ تھا دیتی یکر فروخ کی اوری کس آگ اسےی شخصی حامی ک اس بعد کے جانی ہو حاصلی پرچیی وہی کہ تھای ہوتا ایس یمرتب بعی اب

 لئےی کے تی یوق اس کرے نی قبضہ اپنی پر اس یکے کر وصول غلہ بقدر یکے مقداری ہوئی لکھی پر چیی پر اس یشخص یحام ک پرچیی تی یجب کہ فرمایی ارشاد یی میں بارے

ی۔کی یپیی یمبارکی یحدیث یکی یآپی میں یدلیی یاور کیا،ی یتعبیی یسے کروبار یسودیی ینی یانہوں یک کروبار یکے یطرحی یاس یبلکہ یہے، ینہیی یجائز یبیچنی یآگ یکی یپرچی یاس

 دستاوی،: یالصك  : ہیں لکھتے کیرانویی یقاسمی الزمانی وحید یعلامہ میںی سلسلےی کے معنیی کے لفظی اس میں (Dictionaries) لغات کیی اردوی سےی عربی

۔یبنڈ ی، ینامہی یاقراری

v

ی
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و ک کی ی
صک

ی:تعریف یاصطلاحی

و ک
صک

 SHARI'AH) معیارات شرعی یکردہ یطے یلئے یکے یبینکاری یاسلام کے(AAOIFI) ج یہے یوہی یتعریف یمشہوری یاور یبہترینی یسےی یسی یجی یکی ی

STANDARDS)ی: ہے یگئی یکیی یمیں لفظوں یذی یدرجی یمیں

أو منافع  " أعيان،  ي ملكية 
القيمة تمثل حصصا شائعة فى هي وثائق متساوية 

ى أونشاط استثماري خاص."  وع معي  ي موجودات مشر
 viأوخدمات، أو فى

و ک) یی"یعنی ی
صک

( شدہ یطے) یمعین یکس یجی یہیںی( یسرٹیفکیٹس) یدستاویاتی یتجدیی یقابلی یوہی یکے یمالیی ییکساںی( ی

 ملکیی کی( Assets) موجداتی یی خدماتی منافع، اثاثوں، یکے سرگرم یکی کریی سرمای مخصوص ییی منصوبے

ی۔"یہیں یکرت ینمائندگی یکی( یUndivided Shares) یحصوں یمنقسم یغیر یمیں

و ک
صک

 حاصلی سےی اس یی ملکی کیی حصے ہر ،ی کے کر تقسیم میں (Units) اکئیوں یمختلف ک اثاثہ اپنےی مالک،ی ک اثاثہ کس کہ ہےی ی تصور سادہ یاوری عام ک 

 کےی یخرینی یکی یدستاویات یان یلوگ۔ یہیں یہوتی یفروخ یوی یخریی یقابل یمیںی یمارکیٹ یرسیدیں یج یہے، یکرتا یجاری یرسید یایی یلئے یکے ینمائندگیی یکیی یمنفعت یوال یہون

و ک پر بنیادی کیی اثاثہ جی ہیں جاتی بنی مالک کے( منفعت اسکی ی یاصل کی)  اثاثہی یاس ذریعہ
صک

و ک طرفی دوسری۔ ہیں ہوئ جاری 
صک

 ایی یادارہ والا یکرن جاری ی

و کی یواپسی( یمنفعت یاسک ی)  اثاثہ یوہی یسےی یذریعہی یکےی یمعاملہ یالگ
صک

و ک یرقمی یج یہے، یلیتی لے یعوض یکے یرقم یمتعیی یکسی یسے ہولڈرز ی
صک

 ،ی یہےی یرہتی یملتی یمستقل یکی یہولڈری ی

ی۔ہوت ینہیی یپوری یمدت یہوئی یکیی یطے یسے رضامندی یباہمی لئے یکے یمعاملے یاسی یآنک یتا

ی:فرق یمیںی یمفہومی یاصطلاحی یکے یلفظ اس یمیںی یحاضر عصر یاور یبعید یماضی

و ک” یمیں یماقبل یکہ یجیسا
صک

 بھی یمیںی یاداواری یکےی یمابعد یکے یاسی یاوری یصحابی یعہدی یوی یرسالی یعہد کہ یتھای یکیا یذکر ینی یہم یہوئ یکرت یوضاحت یکیی یمعنی یلغوی یکے ی“

 یی تنخواہی جی سے یطرفی کیی حکومت بالخصوص۔ کرے ظاہری کی داریی ذمہ یمالی جی دستاوی وہی کہی تھا ییی مفہوم ک لفظی اسی مطابی کےی زمان اسی البتی۔ یتھی رائج اصطلاحی ی

و ک) صک ک کغذ اس تھا ہوتا لکھا پر کغذ ج وہی ،ی تھا کرتا ملا وظیفی
صک

و ک ن ہم ج ابھ جبکہ۔ تھا جاتا کہ(  جمع صكا ک ی 
صک

 یوضاحتی کی اس کے کر نقل تعریف کی 

ی ک تعلق بنیادی ک اس لیکن ہے کرت ظاہر ک داری یذمہ مال اگرچہ بھ ی تو کی ذکر
صک

 

ت

 کی والوں کرن جاری کے اس یعنی ہے،ی سے (securitization) توریی ی 

ی یلئے یکےی ینمائندگی یکیی یحصہ یہر یکےی یکر یتقسیم یمیںی یحصوں یمتناسی ک یاثاثوں یموجدہی یپاسی یاپنے وہی یتوی ی،ی ہے یہوتی یضرورتی یکی ینقدی

 

ی کٹ
ی ف

 

ٹ

ی۔ہے یکرتا یجاری سر

ی: یہیں یلکھتے ایوب یمحمد یڈاکٹر سے یحوالے یکے یفرق یمابین یکے یاصطلاح اس یمیںی یحاضر عصر یاور یزمان یسابقہ

و کی میں یمعاشرے مسلی کے وسطیی یقرون ی
صک

 ہوتای پری طور کے ی“پیپرز”  ایسی استعمال یک( جمع کی “صک” لفظی) 

 یتاہم۔ تھے کرت ظاہر ک داریوں یذمہ مالیت یمیں نتیجے یکے گرمیوں سر کروباری دیگر اور فروخی وی خریی ج تھا

و ک میںی مالیت اسلام جدی
صک

 و ریٹائزیشی یی اوری ہے مختلف ڈھانچہ ک 
ی کی
س

 قریی زیدہ سے یتصور روایتی کے 

 ہوی منتقل ک کروں سرمای یمتعدد ذریعی کے پیپرز والے کرن نمائندگی کی انی ملکییکی  اثاثوں میںی ج ہے

ی یپر یطوری یزعام یپیپری یی۔  یہے یجات

 

 کی ٹ
ی
ی ف

 

ٹ

و ک ی، یسر
صک

 کیی یاثاثوں یمتعلقہ یجی یہیں یہوت یجاتی یوثیقی یاوری یکئی ییی ی

۔یہیں یکرت یظاہری یک یمالیی یمتناس

vii

ی

و ک یمیںی یجدی یدوری
صک

ی: منظر یپسی یتاریخی یاور یتصوری یک ی

 میںی یدہائیوں یانہی۔ یہیں یرکھتی یحیثیی یکیی یمیل یسنگ یلئے یکے مصنوعات یدوسریی یکیی ینظام یمالیت یاسلام اوری بینکاری یاسلام دہائیاں یآخریی کی یصدی یبیسویں

ی۔لگا یپان یفروغ یساتھ یکے تیزی یکفی یکعمی یاجراءی یکےی (Bonds) تمسکات یمال مطاب یکے یشریعی یاوری یبینکاری یاسلام
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 لئےی یکےی یاس۔ یتھیں یچکی یہوی یشروعی یمیںی یدہائی یکیی یستی یکی یصدی پچھلی یکششیی لئے یکے یاجراءی یکے یتمسکاتی مالیت یاسلام یپر یطوری کے یمتبادل یکے یبانڈزی یسودی

 سراہای بہت پر سطح حکومتی ک ج۔ تھیں یکی میں صورتی کی اجراءی کے بانڈز اسلام یمیں ء۱۹۷۸ ن اردنی بینک اسلام ج ہے سکتا جا یکیا پی ک کششوں ان مثال بطور

ی یسندات یقانون”  یمیں ء۱۹۸۱ ینی یپارلیمینٹ یاردنی یلئےی یکے یکرن یریگولرائز یانہیی یاوری یگیی

 

ة

 

۔ یکروای یمتعارف ی“(Muqaradha Bond Act)المقارص

viii

ی

س یسر یذی یدرج کے ینوعیت یاسی یمیں دہائی کی( ی۸۰)ی یاسی بھ ین یپاکستانی یحکومت یعلاوہی یکے یاس

 

ی کٹ
ی ف

 

ٹ

یکئی یجاری ی

ی:تھے

(1) P.T.Cی (Participation Term Certificateی) ی

س یکے یشرکی یدرج بالا عنوان سے  یمیںی 1980 یس

 

ی کٹ
ی ف

 

ٹ

 یی یبینک یکی ادارے یباری یو یکری یجی یکہ یتھای ی یخلاصہی یک یکری یطریقہ یکے یاسی ی، کئ جاری  ی میعادی سر

 کیی کرن شرک میں اس یک عوامی ی بینک کے کر وضع گرامی پروی تجارت ای لئے کے مدت معینہ ای وہی ہو ضرورتی کی لینے یسرمای لئے کے مقاصد تجارت سے عوامی

 لئےی یکے یثبوتی یدستاوییی کے یسرمایی اس کمپنی یکروباریی یجبکہ یگ، یکریں یفراہم یسرمای یکی یاس ں تو ی یہوی یمطمئن یسےی یگرامی یپرو یکےی یاس یعوامی ییی یبینک یاگری۔ یگ یدےی یدعوتی

ی یسر ایسی

 

 کی ٹ
ی
ی ف

 

ٹ

ی۔یگ یکریں یجاریی ی

(2) T.F.Cی (Term Finance Certificate) س یکری یسرمای یمیعادی

 

ی کٹ
ی ف

 

ٹ

یسر

(3)  (Mudharaba Certificate)س یمضاربی ی

 

ی کٹ
ی ف

 

ٹ

۔سر

ix

ی

 سنداتی) یمتعلق یسےی یمسئلی یاسی ین (IFA-OIC) اکیڈم یفقی یاسلام یادارے یذیلی یکےی یسی ی۔آئی۔ یاوی یتنظیی یاتحادی یکیی یممالکی یمسلی یبعدی یکے یاس

ی

 

ة

 

ی۔کی یجاری یدادی یقراری یای کر یکروا یتحقیقی یمیں ی1988 یاور ی1986 یسی یسے عنوان یکے( یالمقارص

یکری یسرمای یحکومتی میںی ینتیجے کے یج ،ی تھی یمیں یتلاش یکیی یمتبادلی اسلام یکےی یبانڈز یسودی یبھ یحکومت یکی یملائیشیا ینیز

س یکے

 

ی کٹ
ی ف

 

ٹ

 ممالکی یدوسرے یکے یایشیی یدوران اسی۔ یہے یجاتای یجانا یسےی ینام یکے یGovernment Investment Issues جنہی ، یگئی یکئ یجاری یسر

و ک یمیں (Islamic Capital Market) منڈی یسرماویی اسلام یکہ یگی یہو ینی یجای یبےی یکہنا ییی یشای لیکن یتھیں، چکی یہو یشروع یکششیی بھ یمیں
صک

 ۱۹۹۰ یآمد یپہلی یکی ی

و ک یاولین یکے یدنیا معاصر ین یکمپنی ینام  Shell MDS Sdn Bhdمیں یاسی یکہ یہوئی یذریعہی یکے یملائیشیا یمیں
صک

۔  یکئی یجاری 

x

ی

و ک
صک

و ک یان ین یعلم یاہل یتمام یتقریبا یوالے یکرن یبحث یسے یتاری یکی ی
صک

و ک یوالے یہون یجاری یپہلے یسے یس یمیں یدنیا یمعاصر یک ی
صک

۔ یہے یدی یقراری ی

و ک
صک

و کی ممالک خلیجی اکثر میںی مرحلے یاس کے تاریی کی 
صک

و ک وجہ یبنیادی کی جی ،ی یتھے یمیں تردد میںی بارے یکے اجراءی کے 
صک

 فقہی میںی مسائل چند یمتعلق سے ی

 کرواجی فق مسلک شافعی یمیں ملائیشیای چونک تھا، مسئلہی ک“  العینہ بیی” ی اوری “الدینی یبیی” ی مسئلہ نمایںی میں یمسائل ان ہے،ی سکتا جا دیی یقراری ک اختلافی مابین کے فکر مکاتب

و ک یمطاب یکے یاس ین یملائیشیا یلئے یاس یتھی یموجد یگنجائی یمشروطی یتی یحد یکس یکی یمسائل یدونوں یان یمیں یج یہے
صک

ی یکر یجاری ی

ئ

 میںی یممالک یخلیجی یجبکہ یتھے یدی 

و کی یکئی ت یدہائیی کیی ینوے یکےی یصدیی یپچھل سےی یوجہی کیی یمسائل یانی یپری یوہاںی لئے یاسی تھے پیروکر یکےی یمسالکی یفقہی یدوسرےی اکثریت
صک

 البتی یجاسکی کئی ینہیی یجاری 

و ک یمیں یممالک یخلیج یساتھ یکے یآغاز یکے یصدی یاکیسویں
صک

و ک یسلم” یالمدت یقلیل یوہی یکے یڈالر یملین ی۲۵ یکڑی یابتدائی یکی یسلسلے یاس یہوا،ی یآغاز یباقاعدہ یک ی
صک

 جی یتھے ی“

۔ تھے یکئ جاری یمیںی ی۲۰۰۱ یس یجن ین  (MBA)ایجنسی مانیٹری یبحرین

xi

ی

و ک اجارہ کے ڈالر ملین ۱۵۰ ن ملائیشیا ہی بعد متصل کے اس
صک

 پہلے سے یس نی بینک مرکزی کے بحرین میںی آخری کے یسال یاسی جبکہ۔ تھے کئی" 

Sovereign Sukuk و کی بلاشبی اقدامی یی ، تھےی کئ جاری
صک

و کی پر سطحی عالمی سےی وجہی کیی جی ہےی رکھتا حیثیی کیی میل سنگ یمیںی سلسلےی کے اجراءی کے 
صک

 کےی 

 خامیوںی یان یلئےی یاس تھے سک یاتری ینہیی یپورا یپر یمعیاراتی کے یبانڈز پر یسطح عالمی ییی یسے وجہی یکیی یج یتھیںی یخامیاںی یایسی بع یچونکی یمیںی یاسی یلیکنی۔ یگئ یہوی یہمواری یراہ کی یاجراءی
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و کی یوہی یپری یسطح یعالمیی یانہوں یساتھی ساتھ اور کئ یجاریی Sovereign Sukuk ن یحکومت یکیی یملائشیی یمیں ۲۰۰۲ یسی یکے یکر یدور یک
صک

 کیی یقائی یبھی یمارکی یبینچ لئے یکے ی

و کی یان یسے وجہ کی یج
صک

۔ہوئی یحاصل یمقبولی یبہت ک ی

xii

ی

و کی یچونک
صک

ر یلئےی یکے یاداروں یمالیتی یاسلام یلئےی یاس تھای یلگا یہونی یرجحان زیدہی یطرفی یکیی ی  
 
 2003 یسی ینی AAOIFIادارے یوالے یکرنی یتیاری یمعای

الاستثمار” عنوان ک ج کیا تیار (Sharia Standard) معیار یشرعی پر موضوع اس میں  پری طوری باقاعدہ میں ی۲۰۰۴ س یمعیار ی۔ تھا یگیی رکھا" صکوک 

۔ گیتھا ہو یالعمل نافذ یکر یہو یجاری

xiii

ی

و ک سالیڈییٹی کے ڈالر ملین 400 ن جدہ بینک ترقیات اسلام میں 2003 ستمبر
صک

و ک ٹرسٹ 
صک

و ک بعد کے ج کئ جاری 
صک

 عمی ک اجراءی کے 

 اداروںی یکےی یسرمای یمشترکہ یاور حکومتی یمیںی یفلپائن یپاکستان، یجرمنی، یبرطانیہ، یامارات، یعربی یمتحدهی یقطر، عرب،ی یسعودیی یملائیشیا، یبحرین، یت ی2006 یاور یگی یہوی یتیز یبہت

و ک زیدہی سے چالیی ن
صک

و ک کے ڈالر اربی 365 کے PCFC میں انی۔ کئ جاری ی
صک

 یک P&O کمپنی برطانوی سے طرف کی DP World کی دبئی ج 

و ک یکے یڈالر یارب ۱۳۶۵۲ یگئ یکئ جاری یسے طرف کی ی"نخیل ی"کمپنی یکیی یشعبے یتعمیرات یکے یورلڈ پی یڈی یاسیی یعلاوہی یکے یاس ی، یگئی یکئ یجاری لئے یکے یخرین
صک

 اوری 

و ک یکے یڈالر ملین ی۶۰۰ گئ یکئ جاری یسےی یطرفی یکی یپاکستان یحکومت
صک

۔ ہیں یذکر یقابل 

xiv

ی

و کی یشدہی یجاریی یٹوٹل یمیںی ۲۰۰۷
صک

و کی یسےی یوجہی کیی یبحرانی یمالی یعالمیی یمیںی ی2008۔ یتھی یگئی پہنچ یت ڈالر امریکی یبلیی ی۴۷ یقیمی یکیی ی
صک

 متاثی یبھی یمارکیٹی ی

و ک یشدہی یجاری سال یاس سے وجہ کی یج۔ یہوئی
صک

و ک یسےی ی2009۔ یتھی یآگئی یت یڈالر یامریکی یبلی ی16.22 یکری یگھٹ یقیم یکیی ی
صک

 ہوئیی یگمزن یپری یراہ یکیی یترقی یمارکیٹ ی

و ک یکے یڈالر امریکی بلی ی۴۷۶ ۷۷ یمیں 2010 یجبکہ ی، یڈالر امریکی یبلی ی31.93 یسال یاسی یاوری
صک

۔ تھے یگئ یکئی یجاری ی

xv

ی

و ک پھر باری ای میںی 2012 اوری 2011
صک

 جاریی گلوبل یٹوٹل میں ۲۰۱۱ کہ ہےی سکتا جا یلگای سے یبات یاس اندازہ یک ج۔ یآئی میں یوجد تیزیی میں بازاری ی

و ک یشدہ
صک

 پری یبناء یکی یسختی یمیں یپالیسی یمانیٹری یمیں ی2013۔ یتھی یگئ یپہنچ یتی یڈالر یبلی ی۱۳۸ یساتھ یکے یاضافے یفیصد ی۵۴ یسے یاس یمیں ی۲۰۱۲ یجبکہ ی،ی یڈالر یبلی ی۸۴۶۴ ی

و ک
صک

و کی یپرائمری یگلوبل یکری یہو یڈ ریکار یکمی یفیصد ی8.9 یمیںی یمارکیٹ ی
صک

و ک یمیں مارکیٹ ی
صک

 میںی یششماہ یابتدائی یکی ی2014۔تھی یگئی یہوی یتی ڈالر یبلی ی119.7 یخری کیی ی

۔تھی یگئی یکیی یریکارڈی ڈالر بلی ی۶۶۶۲ مالی یکل یکیی یج یلگا، یہون یزیدہ یبہت یاجراءی ک یکک میں یبھی یدنیا توقع یحسب

xvi

ی

و کی ی78 یکل یکے یمالی ۶۳۷۶۴۳ میں پاکستان یت ی۲۰۱۴ یجن ی۲۲ ی
صک

۔یتھے یہوئی یجاری ی

xvii

ی

و ک شدہ جاری کل میںی دنیا پوری ت اختتام کے2017  سال ی
صک

 کےی ڈالر بلی 66.1 میں ۲۰۱۵ س جبکہ۔ تھا یگیی پہنچ تی یڈالر بلی ۱۱۸۶۸ حجم کل ک 

و ک
صک

۔ تھے یہوئ یجاری ی

xviii

و ک یکے یڈالری یامریکی یبلی ی87.9 یکل یمیںی ی۲۰۱۶ یجبکہ        ی
صک

ی۔ہوئی یجاری ی

و ک جار یعیکے ذری ںبڑے بینکو اور مقام یمارکیٹ الاقوام پاکستان ن پہلے بین
صک
سے  2024کے آخر اور  2023 ۔ لیکنکی یکھربں روپے کے 

و ک نیلا یکے لیی یںبراہق راست عوام اور بینکو ییعی( کے ذرPSX) ییکسچینجاور پاکستان اسٹاک ا کیا یریبڑا متبادل راستہ اختیا ییحکومت ن ا
صک

ی۔شروع کی یکرنا یمی

روپے( سے زائد ی یلییٹر 1ارب روپے ) ی1,000 یعیکے ذری ںیاور بینکو یکسچینجیسال کے دوران اسٹاک ا یھییڑسے ڈ یییصرف پچھلے ای حجم: مجموعییحالیہ 

و ک کمیا یمالی
صک
و ک شام ہیں ی5سالہ اور ی 3سالہ، ی 1 یج میں ی،یجا چکے ہیںی یسے فروخ کی یبیکے 

صک
ی۔یسالہ مدت کے 

و ک کی یکے مطاب ہر مہینے یرآف پاکستان کے کیلنڈ یبینک یاسٹیٹ یبھ یمیں ی2026سال یصورتحال: ی یکیی ی2026
صک

 یی( جارAuctions) یمباقاعدہ نیلا ی

وی یمیںی یںمیوہے۔ ان نیلا  Underlyingاثاثوں ک بطورق ضمانت ) ییبڑے سرکر یجیسی یپورٹییئیا یاور اسلام آباد انٹرنیشنی یییوی یہائی ی،یییحکومتِ پاکستان ن موٹر 

Assets۔یہیں ارب روپے کے فنڈز حاصل کی وںاور عوام سے سینکڑ یں( استعمال کر کے بینکو 
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و ک کی اہمیت:
صک
یمعاشی معاملات میں 

و ک ک متبادل تصور وضع کیا ینقماہر یفقہائ کرام اور جد تقاضوں ک پورا کرن کے لی معاصر معاشی
صک
 دور میںی وجہ ہے کہ ابتدائی یہی۔ اقتصاد ن 

و ک کی یکی ییجار
صک
ک ی ی؛یہے ییتید یدکھائی یںیجھلک نما ی( کیFixed-Income Securitiesتمسکات" ) یتوالے مالیی ی"طے شدہ آمدنی یساخ میں یگئ  ج 

ک ی محفوظ واپسی ( کیCapital( پر ان کے اصل سرمائ )Maturity)ی اور پختگی فراہمی سے منافع کی مدت کے دوران باقاعدگی معینی ییکروں ک ا یمقصد سرما

و ک کیی ییقینی
صک
براہق راست اس مخصوص منصوبے سے  یبجائ،یپہلے سے طے شدہ شرح کے ی ییی یفرضیی یہے جہاں منافع ک کسی یبھ یییاور مروجہ شکل ی ییا یبنانا تھا۔ تاہم، 

یجاتا ہے۔ی یییاور نفع و نقصان سے مشروط کر د یآمدنی حقیقی یحاصل ہون وال

و کی یطرح یکیی (conventional securities) تمسکات یمالیت یروایتی
صک

 انی یاور یہیں، یسکتی یہو یلئےی یکے یمدتوںی مختلف یاوری یکرنسی یطبقات،ی مختلف یبھ ی

گ یاوری یریٹنگ یبھ یکی

 

ی

 

سٹ
ل

و ک۔ یہےی یسکتی یہو یفروخ یوی یخری یکی یاس یمیں یمارکیٹ یثانوی ی،ی یہے یسکتی یہو ی
صک

 تمامی یکے یفروخ یوی یخری یاوری یاجراءی یکی یاس یلیکی یسے یساخ یکی ی

۔ ہو ینی یخلاف یکے یشریعی یباتی یکئیی یمیں اس یاوری ی،ی ہو یمطابی یکے یاسلامیی شریع یطرحی یپوری یوہی کہ یہے یجاتا رکھا یخیال یک یباتی اس یمیںی یمراحل

xix

ی

و کی یلئے یکے یوضاحت یمزی
صک

ی: یہیںی یکرت یدرجی یمیںی یصورت کی ینکاتی یہم یمیںی یذی یک اہمیت یاور ضرورتی یکی ی

 کری ینہی یفراہم یسرمایی ادارہ یای ی شخص ایی یکئیی یلئے یکے یج (Mega projects) منصوبے یکے ینوعیتی یعظیم یاور بڑے یکے یسطحی ینجی یی حکومتی۔ یا ی

و ک یلئے یکے یکری یسرمای یکی یمنصوبں یانی۔وغیرہ یبندرگہی یپورٹس،ی یایئ یپل،ی یسڑکیں،ی یبڑیی یجیس یہے،ی یسکتا
صک

 کےی یمنصوبںی یان یکہ۔ یہیں یذریعہی یبہترینی یسےی یسی ی

و ک
صک

ی۔ہیں یبنتے یذریعہی یک یشمولی یمیںی یاس کی یکروں یسرمای یمیں تعدادی یبڑی ی

 کےی ان ،ی سکیں لے واپس سرمای اپن تو چاہیں جب وہی کہ لگائیں طرح اس یمیں منصوبے بخش یمنافع کس سرمای فاضل اپن کہ ہیں چاہتے ج کر سرمای وہی۔ ۲

و ک یلئے
صک

و کی یکیونک۔ ہے یراستہ یبہترینی ی
صک

 جبی یتوی یلگائیں یسرمایی یبھی یمیں یمقداری بڑی یاگر یلہذای۔ ہے یہوت یدین لین یکی انی جہاں ہے یہوتی یمارکیٹ ثانوی پر یطور یعامی یکی ی

و ک ان میں یمارکیٹ ثانوی گی ہو ضرورتی
صک

و ک یاگر) منافعی بمعہ رقم اصل اپنی کر بیچ واپس یک 
صک

 وصولی( ی ہو گیی یہو حقداری ک منافع وہی تحت کے منصوبے متعلقہ سے 

۔ی یگ یسکیں یکر

xx

ی

 لئےی یکے یبینکاری یاسلامی۔ یہے یچکی یہو یزیدہ یکفی یرجحان یطرف یکیی یاس یبھ یپر یسطحی یعوامی یہے، یرہی یکری یترقی یافزوں یروزی یپری یسطحی یعالمی یبینکاری یاسلام۔ ی۳

 منافعی کس اسےی وہی یہو سرمایی فاضلی یپاس کےی ان جب کہ ہے ک(Liquidity Management ) سیالی انتظام مسئلہی بڑای سے یس یشای میں یپاکستان بالخصوصی

 بخشی یمنافع یسرمایی یفاضلی یاپنی یپر یپیمانی یبڑے یلئےی یکےی یان یلہذا۔۔ یسکیں یکری یحاصلی یسرمایی یواپس یوہی یگی یہوی یضرورت یکیی یسرمای یانہیی یجبی یاور یسکیںی یلگا یمیںی یاسکیی یبخش

و ک یک یلگان یمیںی یمواقع
صک

ی: ہیں یہوت یچیزیں یدوی پر یطور یعام یمیں (Capital Market ) منڈی یکی یسرمایی یکیونکی۔ یہے ینہی یراستہی یکئی یبہتر یسےی ی

ی۔یہے یہوت یفروخ یوی خری یکیی (Shares) حصص کے یکمپنیوںی یپر یطور یعام یمیں یج (the equity market) مارکیٹ یایکویٹی( یالف)

یکیی (debentures) تمسکات یدیگری اوری یبانڈز یمیںی یج ی،ی(the debt market) مارکیٹ ڈیبٹ( ب)

ی۔ہے یہوت یفروخی یو یخری

 مالیتی یاسلام یدیگری یسمیی یبینکوںی یاسلام یجبکہ یہیں، یمواقع یبہت یمیںی یصورت یکیی یوغیرہ یبانڈز یلئےی یکے یاداروں یمالیتی یوالے یکرنی یکمی یپر یبنیادی یکیی یسودی

و ک یپر یطوری عام یمیدانی یک یکرن یفراہم یقرضی یمیں Debt Market لئے یکے یاداروں
صک

و کی یلہذا۔ یہیں ہ 
صک

 اپنی بینک یاسلام میں ج یہیںی یدستاویی یمالیتی بہترین وہی ی

ی۔ ہیں یسکت یبنا یبخشی یمنافع یکی یاس کر یلگا یسرمای فاضل

 ای ک سرمای یاپنے وہی کہ ہے جاتا لگای ی ذمہ کے بینکوں یتمام موجد میں ملک یسے طرفی کی بینک مرکزی کے ملک یہر تقریبا کہ ہے معلوم کہ جیسا نیز

 مخصوص یسےی یمیںی یسرمایی اپنے یبھ یکی یبینکوںی یاسلام یسےی یوجہی یکی یمجبوری قانونی۔ رکھوائی یپاس یکے یبینکی یمرکزی پر یطور یکے (Reserve) احتیاطی یحصہ یمخصوص
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 سرمایی یکثیر ی یک یبینکوں اسلام یجبکہ یہےی یجاتا یکیای یادا یسود یسے طرف یکی یبینک مرکزیی یپر یسرمایی یاس اپنے تو یکی یبینکوںی یسودی۔ یہے یپڑتا یرکھوانای یپاس یکے یبینک یکزیمر یحصہ

و ک اب۔ تھا رہتا پڑا پاس کے بینکوں بغییکے منافع کس
صک

 یلگاتا سرمای ک بینکوں اسلام بینک اسٹیٹی یمیں ج ہے آئی پروڈکٹ سودی غیر ایس ایی میں یصورتی یکی 

 اثاتی مثبت بہتی پر کردگی کر مجموعی کی یان یسے ج ہے رفت پی اہم بہتی ایی لئے کے بینکوں اسلام ی۔ ہے جاتا دی منافع حلال انہی یپر بنیاد کیی اس اوری ہے

ی۔ مرتب ہوت ہیں

و کی۔ ی۴
صک

و ک یکیونکی۔ ہے یذریعہی یاور وسیلہ اہم ای یبھی یک یتقسیمی یانصافی بر یمبنی یکیی یسرمایی ی
صک

 تمامی یوہی یگی یہوی یحاصلی یمنافعی یجی یہےی یسےی یمنصوبےی یمتعلقہی یسے 

و ک
صک

و ک یاپنے میں ہولڈرزی ی
صک

 سرمایی چنے یگنی یصرف ییی یاوری گی یہو یوسعی یمیںی یپھیلاؤ یکیی یزر یمیں یمعاشرے سے یوجہی یکی اس یلہذا۔ یگ یہو یتقسیم یپری یبنیاد کی یبرابری یبقدر یکیی ی

ی۔ رہےگ ینہی یمحدودی یتی یکروں

 و ریٹائزیش۔ ی۵
ی کی
س

و کی ی
صک

 کی یعمی کے یمنظوری یکی رقوم لئے یکے یجات یمنصوبی یسے یاس۔ یہے یمفید یبھ یلئے یکےی (Originator) والے کرن یجاری ی

 گئی یکی یفراہم یمیںی یبارےی یکےی یمنصوبےی یکی یالناسی یعوامی۔ یہے یجاتای یہوی یبہتری یعمی یک یکرنی یکنڑول یکی یپراسیی یپورے یاور یحصول یکی یرقومی۔ یہے یملت یمددی یمیںی یرکھنی یشفاف

و ک یپری یبنیاد یکیی یاطلاعات
صک

و ک نئے ینتی یکے یاندازی یمختلفی۔ یہے یجاتا ہو یاضافی میں اعتماد کے یانی یپری ی
صک

 یک (Capital Market) منڈی یکیی یسرمایی یسےی یکرنی یجاری ی

 طریقے یبہتری یبھ (Risk Sharing) تقسیم یکیی یخطرات یباریی یو یکر ینیز۔ ہے یجاتای یہو یممکی یبھ یحصول یکی یسرمای پر یسطح عالمی یپر یبنیاد یکی اس یعلاوہی یکے یاس۔ یہے یملتا یفروغی

۔ ہے یسکتی یہو یسے

xxi

ی

و ک کے اثات:ی
صک
 معاشی ترقی پر 

و ک
صک

 درج نکاتی یمزیی چندی یمیںی یذیی۔ یہے یپڑتی یروشنی یبھی یپری یکرداری یکےی یاسی یپری یترقی یمعاشی یسےی نکاتی یچندی کردہی یذکر یمیںی قبل یمای یمیںی یبارےی کے یاہمیتی یکیی ی

ی۔ہیں یجاتی یکئ

و ک۔ ی1
صک

 ہیںی یآتی یمیںی یوجدی یمواقعی یوسیع کے یکری یسرمای سے یوجہی یکی اسی یلئےی یاس یہےی یذریعہ یک یکرنی یجمع یکیی یرقم یخطیر یلئےی یکے یمنصوبں یبڑے یچونک ی

و ک یچونک ینیز۔ یہے یجاتا ہو یاضافی یمیں (G.P.D) صلاحیت یپیداواری مجموعی یکی ملک یپری یبناء یکی یج
صک

 یکروںی یسرمایی ییی یسے وجہ کی یج یہیںی یخصوصیات یایس یاندر یکے ی

 نہیی یعمی ک یزری یتخلیق یپری یطور یمصنوعیی یمحض یمیںی اس یکہی یہیںی یبنتے یذریعہی یطرح یاس یک (Financial Mediation) وساطت مال میان دری یکےی یمالکان یکے یسرمایی اوری

 ایی یسے جی ہے جاتای ہو خرچی ہی میں یمنصوبں حقیقیی سرمای یوالا ہون یحاصل سےی ذریعہ کے اس لئےی اس ہیںی ہوت منصوبےی حقیقی اور یاثاثے حقیقی بلکہ ہے ہوتا

ی۔ہے یجاتا ہو یبھ یفائدہ کف یپر یطوری یمجموعیی یک معیش یطرف یدوسریی تو یہیںی یجات ہو یپوری یبھ یضروریتی یحقیقی یطرف

و ک۔ ی2
صک

 انی یکےی یکر یشامی یمیںی منصوبں بڑے یبڑے یکی یعوامی یسےی ذریعی یکےی یاس یکیونکی ہے،ی یجاسکتا کیا یپورای یخسارہی یپی یدر میںی یبجی یحکومتی یذریعہی یکےی ی

ی۔یہے یسکتا یجا یکیای یبندوبسی یک یفراہمی یکیی یرقم یدرکر لئے یکے یمنصوبں

و ک ینیز۔ ی3 ی
صک

 عوامی یحکومت یکہ یہےی یسکتی یکر یایس یحکومت یکیونک۔ یہے یسکتی کر یبھ یانتظام یک یادائیگی یکیی یقرضوں یبیرونی یاوری یاندرونی یحکومت یسے ذریعی یکے ی

 طرفی یکی یملکی یکی یخدماتی یان یداری یذمہ یکی یقرضوں یاپنے یحکومت یہیں،ی یکرت یفراہم یسہولیت یاوری یخدمات یعموم یج یمیں یصورتی یکی ینقل یوی یحمل یاوری یصحت ی،ی یتعلیم یک

  ۔دیں کر منتقل

xxii

و ک کے ملکی کی خدماتی کی وغیرہ وے یموٹر پورٹس، ائیر یجیس      
صک

و ک ان کے یکر جاری ی
صک

 جائ،ی کیا ادا قرضی سے رقم وال یہون حاصل یسے 

و ک یآمدنی وال یہونی یحاصل سے یوغیرہی یوے موٹر ،ی پورٹس یائیر یاوری
صک

ی۔جائی یدی یمیںی یصورتی یکیی یمنافع یکی یہولڈرز ی

و ک کے استصناع لئے کےی اس حکومت ہے ہوتی پیداواری کی چیز جی پر سطحی حکومتی کہ ہےی سکتا ہو بھ ایسی نیز
صک

و ک کےی کر جاری 
صک

 اپنےی سےی رقم یکی 

و ک یجبکہ یکرے، یادا یقرضے
صک

 بناتی یبجلی ییی یہےی یکرت یتیاری اسٹیی یحکومت یکہی یجیسا۔ یسک یکمی ینفع یاپنی یکےی یکر یفروخ یمیںی یمارکیٹ یوہی ک ج یجائ یدی پیداواری یتیاری یکی یہولڈرز ی

و کی یکے یاستصناعی یلئےی یکے یاشیاءی یپیداواری یانی یتو۔ یہے
صک

 بعدی یکے یجانی یبنی یبجلی یاور یجانی یہو یتیاری یاسٹیی یجبکہ یجائیگی، یہوی یحاصل یرقم یپیشگی یکی یحکومتی یکے یکری یجاری ی
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و ک
صک

و ک منافعی کے کر فروخی انہیی وہی یجائی کی حوالہی ک یکمپنی نمائندہی کیی ہولڈر 
صک

 اسیی کری طریقہ یاوری یوضاحت یمزی یکی اس یکہ جیسا۔ )کرے تقسیم میںی ہولڈر 

ی(ی یگی یجائی کیا یذکر یسےی یتفصیل آگ یمیںی یباب

و کی یمیں یترقی یمعاشی۔ ی4 ی
صک

 سرمایی یفاضلی یجب یکیونکی ی،ی یہے یآجاتی یکمیی یمیں یبیروزگری یسے یذریعہ یکے یاس یکہی یہے یبھ یی یپہلی یاہم یای یکی یکرداری یکے ی

 اوری یہیں،ی یلگتے یآن یمیسر یمواقع یزیدہی یکے یروزگر یپر یبناء یج یہیں،ی یآجات یمیں یوجد یمنصوبے ینئے ینت یسے یوجہ یکی یاس یتو یہے یہوتا یاستعمال یمیں یگرمیوں یسر یکروباری

۔ ہیں یپات یگری یروزی یکر یہوی یوابستہ یسےی یاس عناصر یمتعددی یکے یمعاشرے

xxiii

ی

و ک یطرف یایی یجہاں یمیں (Capital Market)منڈی یماوی یسر یعلاوہی یکے یاس۔5
صک

 دوسریی یوہیں یہے،ی یپات یتشکیل یتیزیی یاوور یترقی یسے یوجہ یکی ی

و کی یطرف
صک

 کےی یکری یسرمایی: ہیں ییی یالذکر یقابلی یسےی یمیںی یمشکلاتی یانی۔ کیا یادای یکرداری بڑای یمیںی یحلی یکےی یمشکلاتی یپیی یدر کی یمنڈیوں یسرماویی کیی یممالکی یاسلام یچندی ینی ی

 یکری سرمای لئے کے ترقی معاشی ذریعہکے  تمسکات مالیت روایتی کمی،ی کی مواقع Conventional Financial Instruments کے مہیا اوری یتیار وق بر لئے

 وغیرہی یخوف ک کشادگیی پری مارکیٹوں یبیرونی اوری حرک، و نقلی کیی سرمای یبیرونی سازی،ی یاعتماد یضروری میںی سلسلےی کے کری سرمایی پر اداروں یملکی ناکم،ی میںی کرن مہیا

۔ ہیں یشام

xxiv

ی

و ک
صک

ی: اقسام یکی ی

و ک کی
صک

ی ییطور پر پانچ بڑ یدبنیای یجنہی ی،اقسام ہیں یمختلف پہلؤں سے کئی ی
س
ق

 

ت

 ی
ی

یجا سکتا ہے:ی کیا یتقسیم ی( میںCategories) یما ت

ی(:یBased on Shari'ah Contracts) یتقسیمی یعقود پر مبن ی. شرعی1

و ک
صک

ی:یاقسام ہیں ییدرج ذ یاس لحاظ سے ان کیی ی،جات ہیں یکیی ییپر جار یدیبنیا یمعاہدے کیی ج شرعی ی

و ک:ی یییخری •
صک
ی۔ہوت ہیں یعقود پر مبن یمرابحہ، سلم، اور استصناع جیس یی یو فروخ کے 

و ک:ی یشرک پر مبنی •
صک

ما ر شام ہیں یان میں ی

 

ی

 

سٹ
ی۔شرک، مضاربت، اور وکل بالا

و ک:ی یاجارہ پر مبنی •
صک

ی۔یہوت ہیں ی( پر مبنLease) یییخدمات کے کرا ییی(، افراد )اشخاص( ین)اعیا یءاشیا یی ی

و ک:ی •
صک
ی۔ہوت ہیں یمساقاة، مزارعت اور مغارست کے عقود پر مبن یی یزراعت سے متعلق 

ی:( کے حساب سے تقسیمUnderlying Assetsاثاثے ) ی. پشتی2

و ک کی یاس
صک
ی:یاقسام ہیں یییچار بڑ یاعتبار سے 

• Asset-Backed Sukuk :و ک ہولڈرز ک منتقل ہو جاتی ملکیی اثاثے کیی اس میں
صک
 اثاثے کیی ہے۔ نفع و نقصان ک دارومدار حقیقیی مکمل طور پر 

و ک ہولڈرز ک ہوتا ہے ۔ی صورت میں یپر ہوتا ہے اور اثاثہ ضائع ہون کی یآمدنی
صک
ینقصان 

• Asset-Based Sukuk :یبلکہ وہ جار ہوتی منتقل نہی ملکیی طور پر اثاثے کیی قانونی اس میں ( کرن والےOriginatorکی ) پر  شیٹ بیلنس

و ک ہولڈرز ک د ییعنی( یBeneficial Ownership) یملکیی یرہتا ہے۔ صرف انتفاعی یہ
صک
یجاتا ہے۔ یاثاثے سے فائدہ حاصل کرن ک ح 

و ک )ی •
صک
و ک میں ی(:یHybrid Sukukمخلوط 

صک
یجاتا ہے۔ی یاثاثوں ک جمع کیای ییاور تجر یماد یییاجارہ اور مرابحہ( ی یاسٹرکچرز )جیس یدہییسے ز ییا ان 

و ک )ی یمنفی •
صک

Light Sukukیٹائ۔ی ییئک ا یموبائل کمپنی جیس ی،یجات ہیںی یکی ییپر جار یدیبنیا یح کیی یمالی ییاثاثے سے حاصل شدہ منفعت  یکس یی(: ی

ی

ی:( کے اعتبار سے تقسیمOriginatorکرن والے ) یی. جار3

و ک ) یحکومتی •
صک

Sovereign Sukukیہے ۔ی یکرت ییبراہق راست حکومت جار ی(: جنہی
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و ک ) یمشاب حکومتی •
صک

Quasi Sovereign Sukukی۔یکرت ہیں ییحکومت کے ماتحت ادارے جار ی(: جنہی

و ک ) یںکمپنیو یتجارت •
صک
ی۔ہیں یکرت ییجار ںکمپنیا یمشترکہ تجارت یی نج ی(: جنہیCorporate Sukukکے 

و ک: جنہیی یتمالیی •
صک
ی۔کرت ہیں یجار یکے لی یتییضروری یادارے اپنی یتیمالیی ییگرید ی یبینک یاداروں کے 

ی:( کے اعتبار سے تقسیمMaturity. مدت )4

و ک ) ییدالمیعا یقلیل •
صک

Short Term Sukukیہوں۔ یمختصر مدت کے لیی یسال ت کیی ییماہ سے ا یی(: ج ا

و ک ) ییدالمیعا ییطوی •
صک

Long Term Sukukی۔یجائیں یکی ییجار سال سے زائد مدت کے لیی یی(: ج ا

ی:یکے لحاظ سے تقسیم یتعیین ی. منافع کی5

و ک )ی یمتعی •
صک
و ک۔ یو فروخ پر مبنی یخری ہے، جیس طے شدہ ہوت یآمدنی ی(: ج میںFixed Return Sukukمنافع والے 

صک
ی

و ک ) ییپذ یتغیر •
صک
کے مطاب  یآمدنی یحقیقی یہوتا بلکہ اثاثے سے حاصل ہون والی ینہی منافع متعیی ی(: ج میںVariable Return Sukukمنافع والے 

یبدلتا رہتا ہے۔

ی:کلامحاصلق 

یجا رہا ہے:ی کیا پی دس نکات میں یاس مقالے ک حاصلق کلام درج ذ

و ک جد .１
صک

ی۔متبادل فراہم کرت ہیں اور شفاف شرعی ینبہتر یبانڈز ک ا یسود یتیج روای ،رکھتے ہیں حیثی کی ییہڈ کی ھیڑر نظام میں تمالی اسلام ی

ی۔ہیں کرت نمائندگی کی ملکی منقسم حصوں کی غیر کے منصوبے میں یکر یسرما یاثاثے، منفعت، خدمت  یماد ج کس ہیں اتیدستاو ہم قیم یسا ی .２

و ک ک تصور اگرچہ قد .３
صک

ی۔ یسطح پر پھیلا سے شروع ہو کر عالمی یناور بحر ملائیشیا میں ںدہائیو یآخر کی یصد یںاس ک موجدہ ڈھانچہ بیسو ہے، لیکنی یم

ی۔یثابت ہوئ ہیں یعہفراہم کرن ک س سے موث ذری ییسرما پورٹس کے لی یئیسڑکں، پلوں اور ا منصوبں جیس بڑے قوم ی .４

 سیا کے لی ںیبینکو اسلام .５
ق
و ک کلید ( ک مسئلہ حل کرن میںLiquidity Management) لیانتظام

صک
ی۔ یکردار ادا کرت ہیں ی

و ک حقیقی .６
صک
ی۔ یاضافے ک باعث بنتے ہیں میں پی یڈ اور جی ںسرگرمیو معاشی زر کے بجائ حقیقیی یمصنوعی ی اس لی ،اثاثوں سے جڑے ہوت ہیں چونک 

ی۔ہیں سے کر سکتی یقےک انتظام احسن طر ادائیگی قرضوں کی ونیو بیر بج خسارہ پورا کرن اور اندرونی یعان کے ذری حکومتیں .７

یسے وابستہ ہوتا ہے۔ی کرکردگی اثاثوں کی منافع براہق راست حقیقی نکبناتا ہے کیو یقینیک  منصفان تقسیم دول کی نظام معاشرے میں ی .８

و ک کے ذری .９
صک

یہے۔ی آت کمی ںیینما میں یوزگرج سے بیر یکرت ہیں امنصوبے روزگر کے نئے مواقع پید تشروع ہون والے نئے ترقیا یع

و ک آج عالمیی کی یتافاد اور شرعی شفافیت اپنیی .１０
صک
ی۔سے مقبول ہو رہے ہیں یتیز میں ںمسل دونوں معیشتو سطح پر مسل اور غیر وجہ سے 

و ک
صک

و ک یاگرچہ یمیں یلٹریچر یاسلام یقدیم۔ یہے یرکھتا یحیثی یکی یہڈی یکی یریڑھ یمیں یسسٹم یمالیت یاسلام یمعاصر یپر یبناء یکی یہونی یحام یکے یفوائد یالنوع یمختلف ی
صک

 اوری ی

و ک معاصری ک اس لیکن ہےی ملتا تذکرہ ک صكا ک
صک

و ک میں ہذا یمقالہ نیزی۔ ہے نہی تعلق بھی بالکل سے 
صک

و ک ساتھ ساتھ کے کرن ذکری اقسام و تعریف کی 
صک

 یضرورتی وی اہمیت کی 

و ک یمیں یترقی یمعاشی یاوری
صک

و ک یکہ یہے یہوتا یمعلوم یپر یطور یواضح یسے یج۔ یہے یگئ یڈال یروشنی یسے یتفصیل یبھ یپر یکرداری یکے ی
صک

 یتوی ین یخصوصیات یوہی یہیں یحامی یکے یخصوصیات یج ی

و ک یکہی یہے یوجہ ییہی۔ یمیں یپروڈکٹس یاسلام یی یسودی یاوری یکس یہ ین یاوری یہیں یجات یپائی یمیں یبانڈز یسودی یمروجہ
صک

 یکفی یمیں یممالک یمسل یغیر یوی یمسل یپر یسطح یعالمی یمیں یسلسلےی یکے یاجراء یکے ی

ی۔ہے رہ ہو حاصل پذیائی

 جاتی حوالہ و حواشیی
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